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Kinh té My cho thay thém mét linh vwe suy yéu. Chi tiéu ca nhan thuc té da gidm trong thang
6 do lam phat cao.

Nganh san xuat ctia Trung Quoc phuc hoi nhe khi cac bién phap phong téa dwgc néi
Iong, PMI san xuat va phi san xuat cia Trung Quoc thang 6 déu da vwot [én trén mirc 50 diém
du van thap hon nhirng dy bao trwéc do.

Lam phat thé gi&i duy tri & mipc cao khién nhiéu nén kinh té 1&n ciing phai vat 16n v&i con bio
gia hang hoa.

GDP Viét Nam quy Il ting trwéng 7.72% YoY, 1a mirc tng trwdng quy Il cao nhét trong 10
nam qua.

Mai trong kinh doanh lién tuc cai thién. PMI san xuat thang 6 dat 54 diém voi so lwgng don
hang xuét khau tdng manh nhét trong vong 4 thang va sé lwong viéc lam tdng nhanh nhét trong
3 nam rudi.

CPI 6 thang dau nam téng 2.44% YoY vé&i toc do tang gia chi phi dau vao san xuat ngay cang
nhanh va gia ban nhiéu hang hoéa, dich vu bi day Ién do nhu cau tiéu dung trong nuwédc phuc hoi
manh mé.

Ngan hang Nha nwéc hat rong gan 67,000 ty dong qua kénh OMO trong thang 6 nham
kiém soat cung tién dé kiém ché lam phat.

Ty gia USD/VND tang, NHNN chuyén qua phwong thirc ban ngoai té giao ngay.

Kinh té thiéu déng lwc tir dau tw cong, gidi ngan NSNN 6 thang dau ndm chi dat 27.86% ké
hoach nam.
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Chi tiéu ca nhan, linh viec déng goép 2/3 GDP My, suy giam trong thang 5.

Chi tiéu c& nhan thwc té cla ngwdi My trong thang 5 da gidm 0.4% so véi thang truéc cho thay tac dong

|&n cdia lam phat 18n nén kinh t& nwédc nay.

Céng cu theo dbi GDP cua Atlanta Fed cho thy nén kinh té My c6 kha nang suy thoai. U'c tinh méi nhat
ngay 01/7/2022 ctia GDPNow cho tang trwéng kinh té quy Il cla My 1a -2.1% YoY. Tuy nhién, cac sé liéu
vé viéc lam va san lwong san xuat céng nghiép cla My van tang |én trong ntra dau ndm nén rat kho dé
chac chan rang kinh t& My dang suy thoai. Mac du vay, mét ci “ha canh cieng” Ia diéu hoan toan cé thé
xay ra trong bdi canh lam phat lién tuc duy tri & mic dinh 40 nam va FED manh tay thu hep chinh sach

tién t& dé kiém ché lam phat.
Tiéu dung giam
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Thay déi trong cac lan dw bao tiang trwéng
GDP Quy Il cua Atlanta FED GDPNow
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Kinh té Trung Quoc hoi phyc trong thang 6 sau khi cac Iénh phong téa dwgc néi Iong. Tuy nhién,
toc do phuc hoéi cia nganh san xuat van thap hon ky vong ctia cac chuyén gia.

PMI san xuét thang 6 cha Trung Quéc dat

] ] PMI san xuéat chinh thire ctia Trung Quéc
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thang 6 dat 54.7 diém.

S&P tiép tuc ha dw bao tang trwéng kinh té

ndm 2022 cta Trung Québc xudng 3.3% sau SHSA33333233JI3IF]FIFIANR
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t mure dy bao 4.9% hoi thang 3. Ngubn: S&P global, Bloomberg, PSI tong hop

Trong thang 5, Trung Quoc cdng bo géi chinh sach on dinh kinh té bao gom bao gom 33 bién phap trén
sau khia canh voi tong gia tri trén 24 nghin ty RMB. Gai hé tro trén dwoc ky vong la sé bat dau phat huy
hiéu qua dan tir thang 6, gitp Trung Quoc nhanh chéng vwot qua giai doan cham tang trwdng.




Gia nang lwong, lwong thwe, kim loai duy
tri & mirc cao do chién tranh Nga-Ukraine
chwa dén hoi két, lam gian doan chudi cung
tng cling nhw nguén cung nhitng hang hda
trén. Thém vao do, Trung Qudc phong tda
kéo dai & cac thanh phd Ién gay thém ap luc
|én chi phi van chuyén.

Gia dau nhitng ngay dau thang 7 da giam
nhanh va roi khdéi nguwdng 100 USD/thung

lan dau tién sau hon 2 thang do lo ngai suy
thodi kinh té.

Gia dau va than
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Gialua mi va urea
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CPI mét s6 quéc gia theo thang
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Hau hét cac NHTW déu da nang lai suat dé
dbi pho véi tinh trang lam phéat. FED va BOE
am chi tinh trang suy thoai kinh té c6 thé
dang dién ra.

BoJ va ECB dv kién sé bat dau thay doi
chinh séach 14i suat ctia minh ké tlr ntva cudi
nam 2022.

Trong khi d6, PBoC tiép tuc néi Iéng tien té
dé kich ciu nho lam phat trong nwéc thap.
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Lam phéat khu vwe chau Au thang 6 dwoc dw
bao tiép tuc tang |én mirc 8.6%. Trong khi dé,
CPI My thang 6 dwoc ky vong sé ha nhiét
nhwng van sé ting trén 7% YoY.

Nén kinh t& My va Eurozone vat 16n véi lam phét
ky luc. Tai Nhat Ban, tién lvong thuc té& gidm
manh nhét trong vong 2 ndm do lam phét. Trong
khi d6, Trung Quéc duy tri dwoc lam phat & mirc
twong déi thAp nhung 1a do nhu cau gidm khi
nhiéu thanh phd I&n bj phong tda dé ngan sw lay
lan ctia dich Covid.

Lai suat diéu hanh cac NHTW

FED PBoC BOJ BOE ——BOC ——RBA ECB
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TANG TRUONG GDP QUY Il CAO NHAT 10 NAM

GDP Quy Il cua Viét Nam tang treéng 7.72%, la mirc tang trwong GDP Quy Il cao nhéat trong giai
doan 2011-2021. Ly ké 6 thang, GDP tang 6.42% YoY.

Téng trwdng kinh té dwoc dan dat bai nganh cong nghiép ché bién ché tao va sy hoi phuc manh mé clia
khu vwe dich vu. Trong d6, nganh du lich, giai tri va dich vu an udng c6 mcrc tang trwedng vwot troi.

Cac nganh cé ting trwwdng cao nhat
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Dich vu lvu Céng nghiép Hoat dong Coéng nghiép Van tai, kho Nghé thuat, Y té va hoat Cungcdp Hoatdéng Hoat dong
trdvaan  chébién, taichinh, bai vuichoiva  déngtrg  nwéc; Quan chuyén mon, hanh chinh
ubng chétao  ngan hang gidi tri gitip xa héi ly Xt ly rac, khoa hoc va va dich vu

va bao hiém nwdc thai  congnghé  hé tro

Nguén: GSO, PSI téng hop




PMI san xuat thang 6 tiép tuc dat trén mirc
50 diém v&i s lwong viéc lam dwoc tao ra
tinh theo thang la nhiéu nhat trong vong 3
nam rudi. Khdo séat ciia S&P Global cho thay
ca san lwong va sb lvong don hang méi déu
tang trong thang 6. Trong dé, linh vwc hang
hoéa tiéu dung ghi nhan tbc dd tang trwdng
tich cwc nhét.

IIP va PMI theo thang
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Lily ké 6 thang dau nam, gia tri san xuat
cong nghiép tang 8.73% YoY.

Cac nganh cong nghiép nhe, cong nghiép phu
tro co tbc do tang trudng cao. Bang chd y, hoat
dong khai thac dau khi va than, dét may, thiét b
dién tang trwdng vuot bac, 1an lwot ting 55.5%,
23.3% va 22.2% YoY.

Top cac nganh céng nghiép tang trwéng cao nhat
%YoY
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mo va dwocliéeu taokhac lién quan
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Nguén: GSO, PSI téng hop

Nhw vay, nganh san xuét trong nwéc da co 6 thang ddu ndm 2022 lién tuc tang trwdng bat chap sw buing

phéat cta dich Covid-19 trong quy | va th&i gian giao hang lau hon tr cac nha cung tng Trung Quéc trong

quy Il.
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Hoat dng xuat nhap khau duy tri dwec toc d ting triedng cao nhé s6 lweng don hang xuat khau
mei lién tuc tang va toc do tang trong quy Il cao hon quy .

Tong kim ngach xuat nhap khau 6 thang dau nam dat 370 ty USD, téng 16.48% YoY, trong do, xuat khau
dat 185.4 ty USD, nhap khau dat 184.6 ty USD. Ly ké tr dau nam, can can thwong mai thang dw 866
triéu USD.

Nhém cac doanh nghiép FDI van chiém phan Ion gid tri hang xuét khau. Bén canh do, cac doanh nghiép
trong nwdc hoat dong trong cac nganh thuy san, dét may, da giay cling c6 mirc tang trwdng gia tri xuat
khau an twong nho ca so lwgng don hang tang va gia thanh pham cao.

Gia tri xuat, nhap khau theo thang Top cac mat hang xuat khau thang 6
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CPI 6 thang dau nam 2022 tang 2.44% YoY, cao hon mrc 1.47% chia nam trwéc nhwng van & mirc

thap so v&i thé gidi.

Lam phéat cGa Viét Nam bj day cao b&i ca hai
yéu t6 la chi phi day va ciu kéo. Trong bbi canh
gia nguyén vat liéu diu vao tang cao cung voi
chi phi van chuyén bj ddi 1én b&i gia xang dau
tdng manh cung gian doan chudi cung ng tw
cac nha cung clp phia Trung Quéc, chi phi san
xuat cla hau hét hang héa déu bi day Ién cao.
Nhu cau tiéu dung trong nwdc va ca cac don
hang xuéat khau tdng manh trong quy Il da gilp
cac nha san xuéat co thé day chi phi sang nguoi
tiéu dung, lam cho gia ca hang hoéa tang ré rét
hon so v&i giai doan trwéc.
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Nguén: GSO, PSI téng hop

Trong thang 6, tc do tang cua gia ca hang hoda tiép tuc nhanh hon thang trwdc. Ching tdi cho rang, voi
da tang cua strc cau tiéu dung, lam phét sé dat dinh trong quy 1l va quy IV sau dé sé ha nhiét dan

trong nam 2023.
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Tin dung ting trwéng manh cho thay nén kinh té héi phuc nhanh, nhu cau vén cho hoat déng kinh

doanh 1&n hon han nhirtng ndm trwédc. Liy ké 6 thang dau nam, tin dung da tdng 8.51%, cao hon ca
nhirng nam trwéce dich.

Mat bang |ai suat nhin chung van & mirc twong déi thap du cac NHTM da nhiéu 1an nang Ii suat huy
ddng. Chang téi cho réng, xu hwéng tang lai suat huy déng sé tiép tuc trong thdi nira cudi ndm 2022. LAi
suat cho vay ciing sé& nhich dan Ién nhwng van cham dé thwc hién muc tiéu hé tro cac doanh nghiép. Vi
vay, NIM ctia cac NHTM c6 thé sé bj thu hep.

Trong khi kénh trai phiéu doanh nghiép gdp khé khan b&i nhiéu thdng tin tiéu cwe lién quan dén céac té
chirc phat hanh, tin dung ngan hang sé phai bu dap phan thiéu hut tir kénh trai phiéu trong viéc cap vén
cho céc doanh nghiép. Do dé, tang trwéng kinh té nira cubi ndm sé phu thudc rat nhiéu vao room tin
dung NHNN cép thém cho cac NHTM trong th&i gian sap téi.

Tang trwéng tin dung %YTD Lai suat huy dong 13 thang (%/nam)
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Thanh khoan hé théng duy tri 6n dinh trong thang 6 bat chap viéc SBV hut rong gan 67,000 ty dong
qua kénh OMO. Trong thang 6, NHNN d& m& lai kénh tin phiéu sau 2 ndm doéng bang, hat rong gan
84,600 ty ddng qua ké&nh nay chi trong 5 phién giao dich. Pau thang 7, NHNN tiép tuc st dung kénh nay
dé hat lwong 16n tién ra khoi hé thdng, ky han tin phiéu cling dwoc nang Ién thanh 14 ngay thay vi 7 ngay.

Ty gia USD/VND tiép tuc tang do nhu cdu USD cla cac ngan hang tang 1én dé phuc vu cac doanh
nghiép xuat nhap khau va FED tang l&i suat manh tay trong khi 1ai suit VND khéng thay déi nhiéu. Trong
thang 6, SBV da thwc hién ban giao ngay USD thay vi ban ky han 3 thang nhw théi gian truéc dé én dinh
ty gié.

Chuang t6i danh gia, NHNN dang rat linh hoat trong viéc phéi hop cac cong cu dé diéu hanh thj
trwong tién té thwe hién da muc tiéu: 6n dinh ty gi4, kiém soét cung tién dé vira kiém ché da tang cua
lam phat, vira duy tri méat bang lai suat twong dbi thap, hé tro' nén kinh té sau thei ky dich bénh.

Lai suat lién ngan hang (%) Ty gia USD/VND
—— Ty gia trung tam Ty gia trén
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THIEU PONG LUC TU DAU TU CONG

Tinh t&i hét thang 6, ty 1& gidi ngan NSNN mai chi dat 27.86% ké hoach ndm. Téc d6 gidi ngan cham lam
mat hiéu qua kich thich kinh té. Nhiéu nganh nghé nhw bat déng san, xay dwng, vat liéu xay dwng,... c6
thé dwoc hudng loi tlr viec dau tw ha tAng da gap kho khan hon trong niba dau ndm 2022 do sw cham tré
cla cac dy an dau tw cong.

Ching t6i ky vong, trong nira cudi nam, viéc gidi ngan dau tw cong sé dwoc day nhanh nhe Ngéan séach
Nha nwéc 6 thang dau nam bdi thu, dat 66% ké hoach ca nam va tang 17.6% so v&i nam truoéc.

Vén dau tw thwe hién ttr nguén NSNN
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Nguén: GSO, PSI téng hop
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Lo ngai kinh té thé gIO’I suy thoai ngay mét gia tang. Cac td chirc klnh té lién tuc diéu chinh dw
bao tang trwdng kinh té thé gidi véi quan diém tiéu cwc va cadnh bao vé mot cudc suy thodi trong
ngén han.

Kinh té Viéet Nam 6 thang dau nam ting trwdng tét. Ca linh vuwc san xuét va dich vu déu tang
trudng twong ddi nhanh trong 6 thang dau ndm. Tiéu dung c& nhan déng gop tich cwc vao GDP
trong quy Il va dwoc ching tdi ky vong tiép tuc dan dat tang trudng kinh té cung véi xuat khau.
Chung t6i cling dw béo tang trwdng GDP quy Ill sé dat trén 10% YoY va tang trwdng ca ndm co thé
cao hon m&c muc tiéu 6.5% cla Québc hoi.

Lam phét trong nwéc tang nhwng cé thé duwoc kiém soéat béi nhiéu céng cu ctia NHNN. Chdng toi
gilr nguyén duv bao lam phat Viét Nam nam 2022 |la khoang 5%.

NHNN hanh déng manh hon dé kiém soat lam phat. Bang cach mé lai kénh tin phiéu va ban giao
ngay USD, NHNN dang thuc hién cung lGc nhiéu bién phap dé gidm bét lwong tién trong lwu théng.
Thanh khoan hé théng ngan hang van duy tri 6n dinh nh& lwong tién givi ca nhan tang lén sau déng
thai tang 1ai suat huy dong tlr cdc NHTM. Chung t6i cho rang, NHNN sé tiép tuc duy tri 1ai suéat diéu
hanh trong quy Ill va c6 thé sé tdng khodng 0.25-0.5 diém phan trdm néu lam phat van khéng ha
nhiét trong quy IV nam nay.

Giai ngan dau tw cong cham Iam nén kinh té méat di mét déng lwc tiang trwéng. Chang toi ky
vong Viéc gidi ngan sé dwoc day nhanh hon trong niva cudi nam, dac biét 1a gidi ngan cho cac dw an
ha tang giao théng, vira gop phan lam tdng GDP thdng qua chi tiéu Chinh pha, vira dem lai loi ich
kinh té - x& hoi trong dai han.
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Chi nhanh TP. H& Chi Minh

Léu 1, tha nha PYFCCo, 56 43 Mac Binh Chi, Phuting Ba Kao, Quéan 1, Tp. HE Chi Minh
Biégn thoai: (84-8) 3914 6789

Fax: (B4-8) 3914 6959

Chi nhanh TP. Viing Tau

Téng 5, tha nha Silver Sea, 56 47 Ba Cu, Tp. Ving Tau
Bién thoai: (B4-64) 254520/22/23724)26

Fax: (B4-64) 625 4521

) Chinhanh TP. Da Nang
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

CA4c théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cay vao thai
diém cong bd. Tuy nhién, PSI khdng dam bao tinh day dd va chinh xéc tuyét déi ctia cac théng tin nay. Bao céo dwoc dwara
dwa trén cac quan diém cla c& nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw mua ban,
nadm gitr chtrng khoan.

Nha dau tw chi nén st dung béo céo nay nhw moét nguén tham khéo cho quyét dinh dau tw ctia minh va PSI sékhéng chiu

bét ctr trach nhiém nao trwd'c nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc nhic dén trong bao cao nay vé nhirng ton that cé thé xay
ra khi dau tw hodc théng tin sai léch vé ddi twong duwoc nhic dén trong béo céo nay.
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